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Versteuerung von Kursgewinnen
ber Fremdwahrungskrediten

Rechtslage ist zwischenzeitlich geklirt

DIE FREUDE UBER KURSGEWINNE
bei Fremdwédhrungskrediten kann massiv
getriibt werden, wenn der Fiskus die Half-
te des Gewinnes als Steuer abkassiert.
Grundsitzlich muss unterschieden wer-
den, ob es sich um Kursgewinne im be-
trieblichen Bereich oder im so genannten
aullerbetrieblichen Bereich (Privatbereich,
aber auch im Rahmen von steuerpflichti-
gen Titigkeiten wie beispielsweise Ver-
mietungen) handelt.

BETRIEBLICHER BEREICH
IMMER STEUERPFLICHTIG

Im betrieblichen Bereich sind Kursgewin-
ne im Endeffekt immer steuerpflichtig und
Kursverluste steuermindernd, lediglich der
Zeitpunkt der Steuerpflicht war lingere
Zeit beim Einnahmen-Ausgaben-Rechner
strittig. Das Finanzministerium vertrat
niamlich die Auffassung, dass nicht nur die

bei der Tilgung oder Teiltilgung entstande-
nen Kursgewinne steuerpflichtig sind, son-
dern auch solche, die vorldufig bei einem
Wechsel (Konvertierung) von einer Euro-
labilen Fremdwéhrung in eine andere
Euro-labile Fremdwihrung rein rechne-
risch hervorgekommen sind.

Diese Frage ist mittlerweile durch den Ver-
waltungsgerichtshof mit zwei Erkenntnis-
sen im Jahr 2008 geklart worden. In der
Folge hat das Bundesministerium fiir
Finanzen seine Meinung und die Einkom-
mensteuerrichtlinien wie folgt gedndert:
Sowohl fiir Bilanzierer als auch fiir Einnah-
men-Ausgaben-Rechner gilt, dass die Kurs-
gewinne/-verluste grundsétzlich a) mit der
Riick-Konvertierung der Fremdwihrungs-
schuld in den Euro (oder eine Euro-fixe
Wihrung) realisiert und — da die Gewin-
ne/Verluste sodann gesichert sind — zu die-
sem Zeitpunkt als zugeflossen zu betrach-
ten, d.h. steuerlich zu erfassen sind, b) bei
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Versicherungen

Konvertierung einer Fremdwahrungsschuld
in eine andere Euro-labile Fremdwéhrungs-
schuld nicht entstehen, c) bei der (Teil-)Til-
gung einer Fremdwahrungsschuld im Zeit-
punkt und im Ausmal der Reduktion dieser
Fremdwiahrungsschuld entstehen und steu-
erlich zu erfassen sind.

AUSSERBETRIEBLICHE
STEUERPFLICHT VERMEIDBAR

Im auBerbetrieblichen bzw. privaten Be-
reich, wenn Fremdwihrungskredite bei-
spielsweise fiir den privaten Hausbau oder
fir den Kauf einer zur Vermietung be-
stimmten Eigentumswohnung aufgenom-
men worden sind, ist die Situation ganz
anders. Hier ist einziges Kriterium, ob in-
nerhalb eines Jahres ein so genannter Spe-
kulationsgewinn oder Spekulationsverlust
entsteht. Wird ndmlich das Fremdwih-
rungsdarlehen innerhalb eines Jahres ge-
tilgt oder in eine Euro-fixe Wéihrung
gewechselt, so sind dabei entstandene
Kursgewinne steuerpflichtig. Spekulati-
ons- bzw. Kursverluste sind jedoch nur be-
schriankt steuermindernd unterzubringen,
ndmlich nur mit Spekulationsgewinnen
desselben Jahres verrechenbar.

JAHRESFRIST UNBEDINGT BEACHTEN

Wird innerhalb der Spekulationsfrist je-
doch nur in eine Euro-labile Fremdwih-
rung gewechselt, so sind dabei rechnerisch
hervortretende Kursgewinne nicht steuer-
pflichtig. Erst durch das Riickwechseln der
Verbindlichkeit innerhalb eines Jahres in
die Heimatwihrung gilt der daraus erzielte

© Ralf Siemieniec - Fotolia.de



PRAXIS & WIRTSCHAFT ¢ RECHT / MARKETING

Kursvorteil als sicher und gilt somit als
zugeflossen. In diesem Zeitpunkt hat die
Versteuerung zu erfolgen. Wird das Fremd-
wiahrungsdarlehen nach mehr als einem
Jahr getilgt oder in eine andere Fremdwéh-
rung konvertiert, gibt es im auf3erbetriebli-
chen Bereich tiberhaupt keine Steuerpflicht
mehr. Es sollte daher darauf geachtet wer-
den, dass steuerpflichtige Kursgewinne

nicht innerhalb der Jahresfrist reali-
siert werden.

Zusammenfassend kann festgehalten
werden, dass Kursgewinne oder -ver-
luste im betrieblichen Bereich immer
steuerrelevant sind. Kursgewinne im
aullerbetrieblichen Bereich sind je-
denfalls nur innerhalb der einjdhrigen
Spekulationsfrist steuergefahrdet.
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